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2008 2007 2006 2005 2004
Omsetning (7000 kr) 1.018.603 866.232 818.830 690.827 656.927
Resultat
Driftsresultat (7000 kr) 401.324 339.794 320.316 239.325 214.864
Driftsmargin 38,0 % 374 % 379% 333% 31,5%
Arsresultat (1000 kr) 91.232 233.293 183.573 118.771 88.929
Utbytte (7000 kr) 154.980 151.080 124.000 90.000 100.000
Rentabilitet
Totalrentabilitet 9,6 % 10,3 % 10,2 % 74 % 6,1 %
Resultatgrad 39,3 42,0 42,7 36,5 32,0
Kapitalens omlgpshastighet 0,24 0,24 0,24 0,20 0,19
Egenkapitalrentabilitet 4,5% 12,5% 10,3 % 6,2 % 4,2 %
Investeringer i varige driftsmidler (1000 kr) 391.440 443.949 165.835 62.330 81.452
EBITDA 537.668 457.634 434.661 353.357 325.198
Soliditet/Kapitalforhold pr. 31.12.
Egenkapitalprosent 49,0 % 43,7 % 49,5 % 47,7 % 58,0 %
Likviditetsgrad 1 1,2 0,9 1,5 0,9 1,9
DEFINISJONER
Driftsmargin Driftsresultat / Driftsinntekter
Resultatgrad (Resultat for ekstraordinaere poster + rentekostnader) / (Driftsinntekter + finansinntekter)
Kapitalens omlgpshastighet (Driftsinntekter + finansinntekter) / Gjennomsnittlig totalkapital
Totalrentabilitet (Resultat far ekstraordinzere poster + finanskostnader) / Gjennomsnittlig totalkapital
Egenkapitalrentabilitet (Resultat far ekstraordinzere poster - skatt) / Gjennomsnittlig egenkapital
Egenkapitalprosent (soliditet) Egenkapital / Totalkapital
Gjeldsnedbetalingsevne (Resultat for ekstraordinaere poster + ordinaer avskrivning skatt - utbytte) /
Gjennomsnitt netto rentebaerende gjeld
Likviditetsgrad 1 Omlgpsmidler / Kortsiktig gjeld
EBITDA Driftsresultat for avskrivninger



Resultatregnskap

TrenderEnergi AS Konsern
1000 kr
2008 2007 Note Note 2008 2007
Omsetning 2 1.018.603 866.232
32.339 30.786 @vrige driftsinntekter 36.609 43.202
32.339 30.786 Sum driftsinntekter 1.055.212 909.433
-3.118 -687 Arbeid pa egne investeringsanlegg -32.516 -23.034
808 640 Varekjop 60.797 26.627
Energikjop 40.863 77.050
Overfgringskostnader 48.978 48.927
36.039 26.603 1 Personalkostnader 3 216.770 166.556
3.698 3.557 2 Ordinzere avskrivninger 4,5 136.344 117.840
22.532 27.655 Andre driftskostnader 182.651 155.675
59.961 57.767 Sum driftskostnader 653.888 569.640
-27.622 -26.980 Driftsresultat 401.324 339.794
206.860 243.337 4 Inntekt pa investering i datterselskap
7.009 20.436 4 Inntekt pa investering i tilknyttet selskap 7 7.009 20.436
45.124 29.674 Renteinntekt fra foretak i samme konsern
38.569 25.376 Annen finansinntekt 56.895 52.350
10.571 Verdiendring av markedsbaserte finansielle omlgpsmidler -42.562 443
3.042 Nedskrivning av finansielle anleggsmidler 0 3.062
92.052 84.310 Rentekostnader 100.875 92.953
101.709 1.403 Andre finanskostnader 102.653 2.244
103.800 240.638 Netto finansposter -182.187 -25.030
76.178 213.658 Ordineert resultat for skattekostnad 219.138 314.764
-38.343 -16.066 3 Skattekostnad pa ordinzert resultat 6 127.906 81.471
114.521 229.724 Arsresultat 91.232 233.293
Majoritetens andel av arsresultatet 91.770 231.320
Minoritetens andel av arsresultatet -538 1.973
Disponering av arsoverskudd:
-20.781 31.544 Avsatt til / tilbakefort fra "annen egenkapital”
154.000 150.000 Foreslatt utbytte
-18.697 48.181 Avsatt til/ overfort fra fond for vurderingsforskjeller
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Balanse 31.12.08

TrenderEnergi AS Konsern
1000 kr
2008 2007 Note Note 2008 2007
EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Vassdragsrettigheter 4 7.310 151
13.830 12.307 3 Utsatt skattefordel
Goodwill 4 24.663 27473
13.830 12.307 Sum immaterielle eiendeler 31.973 27.623
Varige driftsmidler
26.794 47.518 2 Tomter, bygninger og annen fast eiendom 5 3.185.582  2.947.962
6.075 6.949 2 Driftslgsgre, inventar, verktay, kontormaskiner 5 58.776 54.239
32.869 54.467 Sum varige driftsmidler 3.244.358 3.002.200
Finansielle anleggsmidler
2.371.761 2.224.435 4 Investeringer i datterselskap
271.213 260.550 Lan til foretak i samme konsern
329.440 338.132 Investering i tilknyttet selskap 329.440 338.132
1.231 5.857 Investering i aksjer og andeler 3.775 10.348
3.796 3.320 Obligasjoner og andre fordringer 9.214 7.190
2.977.441 2.832.294 Sum finansielle anleggsmidler 342.429 355.670
3.024.140 2.899.067 Sum anleggsmidler 3.618.761 3.385.494
Omlgpsmidler
Lager 8 5.355 4.579
9.520 6.809 10 Kundefordringer 157.233 141.216
816.381 688.760 10 Andre fordringer, periodiseringer etc. 9 64.089 65.828
Markedsbaserte aksjer 10 51.723 91.504
Markedsbaserte obligasjoner 10 45.957 66.230
Andre verdipapirer 10 113.145 121.163
153.032 277.399 Kontanter, bankinnskudd 391.893 482.622
978.932 972.968 Sum omlgpsmidler 829.395 973.143
4.003.073 3.872.035 SUM EIENDELER 4.448.156 4.358.637




Balanse 31.12.08

TrenderEnergi AS Konsern
1000 kr
2008 2007 Note Note 2008 2007
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
102.280 102.280 6,7 Aksjekapital 11 102.280 102.280
-1.161 -10.228 Egne aksjer 11 -1.161 -10.228
856.249 1.356.249 6 Overkursfond 856.249  1.356.249
159.083 6 Annen innskutt egenkapital 159.083
1.116.451 1.448.301 Sum innskutt egenkapital 1.116.451 1.448.301
Opptjent egenkapital
392.299 410.996 6 Fond for vurderingsforskjeller
656.523 22.536 6 Annen egenkapital
Konsernets gvrige fonds 1 1.030.356 438.692
1.048.822 433.532 Sum opptjent egenkapital 1.030.356 438.692
Minoritetsinteresser 11 31.488 19.586
2.165.273 1.881.833 Sum egenkapital 2.178.295 1.906.579
Langsiktig gjeld
Avsetning for forpliktelser
13.962 8.454 8 Pensjonsforpliktelser 12 43,559 17.706
Utsatt skatt 6 111.760 107.259
Avsetning for kraftleveranse 69.821 72.730
13.962 8.454 Sum avsetning for forpliktelser 225.140 197.695
Annen langsiktig gjeld
670.000 670.000 9 Obligasjonslan 13 670.000 670.000
726.247 526.398 9 Langsiktige 1an 13 696.561 581.976
1.396.247 1.196.398 Sum annen langsiktig gjeld 1.366.561 1.251.976
Kortsiktig gjeld
400.000 Sertifikatlan 400.000
150.642 100.690 Gjeld til kreditinstitusjoner 150.642 104.674
2.015 3.520 10 Leverandargjeld 51.686 66.234
47.165 58.274 3 Betalbar skatt 6 115.941 90.447
2421 2.087 Skyldige offentlige avgifter 67.224 44.742
154.000 150.000 Avsatt utbytte 154.980 151.080
71.347 70.780 10 Annen kortsiktig gjeld 137.687 145.209
427.591 785.350 Sum kortsiktig gjeld 678.160 1.002.386
4.003.073 3.872.035 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 4.448.156 4.358.637
Trondheim, 27.03.2009
- ‘I@j\ % g\;fm:‘ é}lj /2 ? M ;-':_.__,:__{_'- ,{ g P - /ULLL"’J /{Lf,qmjr [);f Q
Per Kristian Skjeervik Anne Therese Flatmo Oddbjgrn Bang Michael Momyr Leff Lie
Leder R S AR
Rune Malmo
) Konsernsjef
M‘Hd’m Fllw_ IJ'L\M\N\ Looee /7 ),5» Vi fontt (0 _:;’t'vnﬁ*:zsf-. "‘-/2-:;—-/ (/_T%),“
Berit Flamo Arve Slordahl Arne Per Bjerkas Torill W. Johansen Rune Olaisen

m arsrapport 2008



M} arsrapport 2008

Kontantstremoppstilling

TronderEnergi AS Konsern
1000 kr
2008 2007 2008 2007
KONTANTSTR@MMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER
76.178 213.658 Resultat for skattekostnad 219.138 314.764
-206.860 -243.337 Resultat fra datterselskap etter EK-metoden
1.920 Utbytte innbetalt fra datterselskap
-7.009 -20.436 Andel resultat fra tilknyttet selskap etter EK-metoden -7.009 -20.436
14.700 16.465 Utbytte fra tilknyttet selskap 14.700 16.465
-58.274 -36.129 Periodens betalte skatt -90.613 -86.666
74.723 -13.922 Effekt av valutakursendringer 101.323 -13.922
22 8 Tap(+)/gevinst(-) ved salg av anleggsmidler -163 -238
3.698 3.557 Ordinaere avskrivninger 136.344 117.840
3.042 Nedskrivning av finansielle anleggsmidler 3.062
-2.711 -1.168 Endring i kundefordringer -16.016 -21.284
-1.505 -319 Endring i leverandergjeld -14.547 3.046
5.509 -1.347 Pensjonskostnad uten kontanteffekt 25.854 6.836
161.194 Endring i finansportefglje -25.986 -13.539
51.460 19.184 Endring i andre tidsavgrensningsposter 114.145 121.523
-48.147 100.449 Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 456.393 428.544
KONTANTSTR@MMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
179 491 Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 3.988
-17.762 -25.232 Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler -391.440 -443.949
Utbetalinger ved kjgp av immaterielle eiendeler -1.500 -29.291
72.846 Innbetalinger ved salg av aksjer og andel i andre foretak
-44.911 Utbetalinger ved kjgp av aksjer og andel i andre foretak -5.843 -49.987
23.158 Innbetaling ved salg av tilknyttet selskap
800 61.886 Innbetaling ved salg av datterselskap
-39.996 -426.415 Utbetalinger ved kjop/etablering av datterselskap
-89.481 -84.820 Inn-/utbetalinger ved utlan til datterselskap
520.585 Innbetaling ved salg av egne aksjer 520.585
-476 -1.029 Inn-/utbetalt pa kortsiktige og langsiktige fordringer -1.255 -2.571
316.325 -424.025 Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter 80.434 -522.809
KONTANTSTR@MMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Tilfart ny innskuddskapital 12.545 26.035
-148.297 Utbetaling av egenkapital -148.297
Innbetalinger fra ny langsiktig gjeld 44.992
49.952 500.644 Innbetalinger fra nytt kortsiktig Ian 49.952 504.674
-400.000 Utbetaling ved nedbetaling av kortsiktig gjeld -403.985
-11.429 -11.579 Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -31.685 -21.915
267.715 179.600 Konsernbidrag innbetalt fra datterselskap (brutto)
-487 -430 Utbetaling av konsernbidrag til datterselskap (brutto)
-150.000 -124.000 Utbetalinger av utbytte -151.080 -125.080
-392.545 544.236 Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter -627.557 383.714
-124.367 220.660 Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -90.730 289.449
277.399 56.740 Kontanter og kontantekvivalenter pr. 01.01. 482.622 193.173
153.032 277.399 Kontanter og kontantekvivalenter pr. 31.12. 391.893 482.622
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7485 Trondheim

Besoksadresse:
Thiv-kaia 23

Telefon: 73 87 69 00
Telefax: 73 87 69 01
www, deloitte.no

Til generalforsamlingen i TrenderEnergi AS

REVISJONSBERETNING FOR 2008

Vi har revidert arsregnskapet for TrenderEnergi AS for regnskapsaret 2008, som viser et overskudd pa
kr 114.521.000,- for morselskapet og et overskudd pé kr 91.232.000,- for konsernet. Vi har ogsa revidert
opplysningene i drsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet. Arsregnskapet bestir av selskapsregnskap og konsernregnskap.
Selskapsregnskapet bestér av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og noteopplysninger.
Konsernregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og noteopplysninger.
Regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge er anvendt ved utarbeidelsen av regnskapet.
Arsregnskapet og drsberetningen er avgitt av selskapets styre og daglig leder. Var oppgave er i uttale oss
om drsregnskapet og evrige forhold i henhold til revisorlovens krav.

Vi har utfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi planlegger
og utferer revisjonen for &4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som underbygger
informasjonen i arsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og vesentlige
regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av arsregnskapet. [ den grad det
felger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsi en gjennomgéelse av selskapets formuesforvaltning
og regnskaps- og intern kontrollsystemer. Vi mener at var revisjon gir et forsvarlig grunnlag for vér
uttalelse.

Vi mener at

e arsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av selskapets og
konsernets ekonomiske stilling 31.12.2008 og av resultatet og kontantstremmene i regnskapséret i
overensstemmelse med god regnskapsskikk 1 Norge

e ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge

¢ opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet, er konsistente med Arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Trondheim, 27.03.2009
Deloitte AS

@N«,\“&«&u <

Karl O. Sanderad
statsautorisert revisor

Audit & Advisory.Tax & Legal.Consulting.Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu

Orgunr: 980 211 282



[} arsrapport 2008

Noter TranderEnergi konsern

Note O Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk i Norge.

Konsernregnskapsprinsipper

Konsernregnskapet omfatter morselskapet TrenderEnergi AS med fglgende datterselskap inndelt etter forretningsomrader:

Eierandel Forretningskontor
ENERGI :
TrenderEnergi Kraft AS : 100,0 % Trondheim
TrenderEnergi Varme AS 100,0 % Trondheim
Tronder Power Ltd 72,2 % Kampala, Uganda
Orkdal Fjernvarme AS 58,6 % Orkdal
Osaelva Kraftverk AS : 100,0 % Trondheim
NETT :
TrenderEnergi Nett AS 100,0 % Trondheim
MARKED OG TJENESTER :
TrenderEnergi Marked AS 100,0 % Trondheim
TrgnderEnergi Entreprengr AS 100,0 % Trondheim
TrenderElektro AS : 100,0 % Melhus
Nidit AS 51,0% Trondheim
Logal AS 77,8 % Trondheim
INDUSTRI OG VEKST :
TrenderEnergi Invest AS 100,0 % Trondheim

TrenderEnergi AS har forretningskontor i Trondheim.

Konsernregnskapet utarbeides etter ensartede prinsipper.
Interne transaksjoner, aksjer, fordringer og gjeld elimineres.
| konsernregnskapet er enhetssynet lagt til grunn for
konsolideringen.

Datterselskaper kjgpt i lapet av aret inkluderes fra og med
kjopstidspunktet. Ved oppkjop legges avtaletidspunktet til
grunn for fastsetting av kostpris samt mer-/mindreverdi-
analysen. Merverdier utover regnskapsfert egenkapital
henfgres til de av selskapets eiendeler og forpliktelser som
har andre verdier enn de balanseferte. Eventuelle mer-/
mindreverdier som ikke kan henfgres til identifiserbare eien-
deler og forpliktelser behandles som goodwill.

Utenlandsk datterselskap med regnskap i utenlandsk valuta
omregnes slik at eiendeler og gjeld omregnes til dagskurs,
inntekter og kostnader omregnes til gjennomsnittlig trans-
aksjonskurs i perioden. Omregningsdifferanser fares mot

egenkapitalen inntil avhendelse av investeringen.

Datterselskap
Datterselskapene er vurdert etter egenkapitalmetoden
i morselskapet.

Tilknyttede selskaper og felleskontrollert virksomhet
Investering i tilknyttede selskaper vurderes etter
egenkapitalmetoden.

Felleskontrollert virksomhet vurderes etter bruttometoden
og er innarbeidet linje for linje i konsernregnskapet og
selskapsregnskapene.

Inntektsforing og kostnadsfaring

Inntektsfering ved salg av varer og tjenester foretas ved
opptjening, mens kostnadsfering skjer etter sa mmen-
stillingsprinsippet. Inntekter og kostnader henfares til
det aret de er opptjent, henholdsvis forbrukt.



Klassifisering av eiendeler og gjeld

Omlgpsmidler omfatter poster som forfaller til betaling
innen ett ar etter balansedagen, samt poster som knytter
seg til varekretslgpet. Eiendeler bestemt til varig eie eller
bruk og @vrige eiendeler er klassifisert som anleggsmidler.
Tilsvarende regler er benyttet for klassifiseringen av kort-
siktig og langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost
og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt
belgp pa etableringstidspunktet og justeres ikke til virkelig
verdi som fglge av renteendring.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives
til virkelig verdi dersom verdifallet ikke forventes & vaere
forbigaende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk
levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld balanseferes
til nominelt belgp pa etableringstidspunktet og justeres
ikke til virkelig verdi som falge av renteendring.

Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er i balansen omregnet
til balansedagens kurs.

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler som bestar av vannfallsrettigheter,
goodwill og andre immaterielle rettigheter er oppfort til
historisk anskaffelseskost. Vannfallsrettigheter avskrives
ikke da det ikke foreligger hjemfallsrett. Goodwill og imma-
terielle eiendeler for @vrig avskrives lineaert over forventet
gkonomisk levetid. Levetiden er vurdert i forhold til den
underliggende virksomheten.

Varige driftsmidler og avskrivninger

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmid-
lets forventede gkonomiske levetid dersom de har levetid
over tre ar og har en kostpris som overstiger 15 000 kr.
Investeringene aktiveres ut fra faktisk anskaffelseskost, med
fradrag for anleggsbidrag. Varige driftsmidler nedskrives

til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes a veere av
forbigaende art. Nedskrivinger blir reversert nar grunnlaget
for nedskrivingen ikke lenger finnes a veere til stede.

Reinvesteringer og utvidelser som medfarer vesentlig okt
kapasitet eller forlenget levetid aktiveres og avskrives i takt
med driftsmidlet.

Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lgpende
under driftskostnader.

Demonterte anleggsmidler som midlertidig legges pa lager
er ikke bokfert som lagervare, men avskrives etter opprin-
nelig plan.

Finansielle anleggsmidler

Langsiktige plasseringer, herunder aksjer og andeler
vurderes til anskaffelseskost og nedskrives til virkelig verdi
dersom verdifallet ikke er forbigdende. Mottatt utbytte

og andre overskuddsutdelinger inntektsfgres som annen
finansinntekt.

Langsiktige markedsbaserte finansielle instrumenter,
herunder aksjer som har en observerbar markedspris,
nedskrives til virkelig verdi safremt markedsprisen er

lavere enn anskaffelseskost.

Investering i tilknyttede selskap er vurdert etter egenkapital-
metoden

Kortsiktige plasseringer

Finansielle instrumenter og varederivater som er klassifisert
som omlgpsmidler, inngdr i en handelsportefglje med henblikk
pa videresalg, omsettes pa bars, autorisert markedsplass
eller tilsvarende regulert marked i utlandet, og har god
eierspredning og likviditet, vurderes til virkelig verdi.

@vrige kortsiktige plasseringer vurderes til laveste verdi
av anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansedagen.

Fordringer

Kundefordringer er fort opp til pdlydende med fradrag av
konstaterte og sannsynlige tap. Andre fordringer er fart
opp til palydende.

Lager
Beholdninger av salgsvarer og driftsmaterialer er fort
opp til den laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Magasinbeholdninger

Magasinbeholdning av vann er ikke inntatt i regnskapet,
verken i balansen eller i form av periodisering av inntekter
eller kostnader i resultatregnskapet. Vesentlige endringer

i vannmagasinbeholdningen over arsskiftet vil indirekte
pavirke resultatregnskapet. | note til regnskapet gis opplys-
ninger om magasinfylling pr 31. desember.

Mer-/mindreinntekt

Norges vassdrags- og energidirektorat (NVE) har fastsatt
reguleringsmodell for overfgringsvirksomheten. Det beregnes
arlige inntektsrammer. Nar faktisk inntekt avviker fra tillatt
inntekt i eget nett, oppstar mer-/mindreinntekt.

Merinntekt ut over inntektsrammen skal tilbakefares kundene
gjennom framtidig lavere nettleie, mens tilsvarende mindre-
inntekt kan belastes kundene. Arets mer-/mindreinntekt
regnskapsfares som en korreksjon av overfgringsinntektene
i regnskapet. Akkumulert mer-/mindreinntekt regnskaps-
fores som henholdsvis kortsiktig fordring eller kortsiktig
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gjeld i balansen. Mer-/mindreinntekt beregnes saerskilt for
regionalt fellesnett, regionalnettet og distribusjonsnettet.

Arlige erstatninger

Erstatninger blir betalt til grunneiere for a fa bruksrett til
vannfall og grunn. Erstatningsutbetalingene er hovedsakelig
evigvarende i form av lgpende arlige utbetalinger eller plikt
til & levere konsesjonskraft. Det er ikke avsatt noe belgp i
balansen til a dekke disse framtidige forpliktelsene, da disse
motsvares av tilsvarende rettigheter.

Utbetalte arlige erstatninger samt engangsutlgsning av
arlige erstatninger kostnadsferes pa betalingstidspunktet.

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser

Ved regnskapsfering av pensjon er linezer opptjeningsprofil
og forventet sluttlenn som opptjeningsgrunnlag lagt til
grunn. Estimatavvik og virkningen av endrede forutsetninger
amortiseres over forventet gjenvaerende opptjeningstid

i den grad de overstiger 10 % av den stgrste av pensjons-
forpliktelsen og pensjonsmidlene (korridor). Virkningen

av endringer i pensjonsplan fordeles over gjenvaerende
opptjeningstid. Arbeidsgiveravgift er inkludert i tallene.
Pensjonsmidlene vurderes til virkelig verdi.

Skatt

Skatter er i regnskapet behandlet i henhold til norsk skatte-
lovgivning, forelapig regnskapsstandard om skatt og ut-
talelser som gjelder szerskilt for energiverk. Skattekostnaden
er den periodiserte skatten knyttet til det regnskapsmessige
resultatet. Skattekostnaden bestar av betalbar skatt pa
skattemessig resultat og skattevirkningen av midlertidige
resultatforskjeller og underskudd til framfaring.

Betalbar skatt bestar av:

« Skatt pa alminnelig inntekt, som beregnes pa grunnlag
av skattepliktig resultat pa kraftproduksjon, omsetning
av kraft og gvrige aktiviteter.

« Utsatt skatt/utsatt skattefordel beregnes med utgangs-
punkt i midlertidige resultatforskjeller. Skattereduse-
rende/skattegkende midlertidige forskjeller og utsatt
skatt er beregnet pa netto skattegkende forskjeller. Utsatt
skattefordel er beregnet pa grunnlag av skattereduse-
rende midlertidige forskjeller som ikke er utliknet, dog
maksimalt til det belgp som i balansen er oppfert som
utsatt resultatskatt.

« For vannkraftproduksjonen beregnes en saerskilt grunn-
renteskatt. Grunnrenteskatt beregnes pa grunn av det
enkelte verkets produksjon time for time multiplisert med
spotprisen den korresponderende timen. For leveranse av
konsesjonskraft og langsiktige kontrakter over 7 ar, brukes
faktisk kontraktpris. Den beregnede inntekten reduseres
med faktiske driftskostnader, skattemessige avskrivninger
og friinntekt for 8 komme fram til skattegrunnlaget netto

grunnrenteinntekt. Friinntekten skal sikre normalavkast-
ningen pa kapital mot grunnrentebeskatning. Grunn-
renteskatten utgjer 30 % av netto grunnrenteinntekt.
Eventuell negativ grunnrenteinntekt inklusive renter kan
motregnes mot positiv grunnrenteinntekt i samme aret.
Resterende negativ grunnrenteinntekt pr kraftverk kan
framferes mot senere positiv grunnrenteinntekt i samme
kraftverk. Utsatt skatt knyttet til grunnrenteinntekt er
beregnet pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, inkludert
negativ grunnrenteinntekt til framfering, basert pa nomi-
nell skattesats.

« Naturressursskatt, som beregnes pa grunnlag av siste
7-3rs gjennomsnitt produksjon pr. kraftverk multiplisert
med 1,3 gre pr. kWh. Denne kan motregnes mot felles-
skatten. Ved fellesskatt lavere enn naturressursskatt kan
den framferes til senere ar med rentekompensasjon.

Finansielle instrumenter

Rente og valuta

Finansielle instrumenter anvendes som et ledd i risiko-
styringen av selskapet. Rente- og valutabytteavtaler samt
terminkontrakter er avtaler som inngas for a sikre framtidige
rentevilkar og/eller motvirke effekten av kurssvingninger.
De inngatte avtalene er knyttet til identifiserbare poster som
innebaerer risiko for selskapet ved endring av markedsverdier.

Energiomsetning
Opsjonsavtaler anvendes for & regulere risiko knyttet til
framtidige kjop og salg av energi.

For opsjonsavtaler hvor beslutning om tiltredelse ikke er
tatt, anvendes prinsippet at den betalte opsjonspremien
balansefgres samtidig som det foretas en maling av virke-
lig verdi pa balansedagen. Latent tap som fglge av denne
markedsvurderingen inngar i anskaffelseskostnadene.
Dersom avtalene ikke tiltredes, resultatfgres opsjons-
premien ved beslutningstidspunktet.

For avtaler som tiltredes, balansefgres betalt premie og
periodiseres over den avtalte leveringsperiode. Det perio-
diserte belgpet inngar i anskaffelseskostnadene.

Futures- og forward-kontrakter inngas med prissikring av
framtidig produksjon og kraftkjep til sluttbrukeromsetning
som formal. Bokfgringen skjer etter sikringsprinsippet. Som
sikring regnes bade salgs- og kjgpsposisjoner. Tap/gevinst
pa sikringskontrakter, beregnes som marginen mellom
kontraktspris og spotpris, og bokfares ved levering/realise-
ring som en korreksjon til kraftsalgsinntektene.

For den del av krafthandelsportefgljen som er definert som
trading, skjer resultatfgring ved realisasjon av posisjonen
(lukking), og alle dpne posisjoner markedsvurderes.



Kontraktsforpliktelser

Vedrgrende den regnskapsmessige behandlingen av fysiske
energikontrakter finnes det ingen spesifikke standarder a
holde seg til verken i Norge eller internasjonalt. Hvis generelle
regnskapsprinsipper legges til grunn, skal det foretas
tapsavsetninger dersom det er sannsynlig at kontraktene
innebaerer framtidige tap. De finansielle standardkontrak-
tene som er handlet og clearet gjennom Nord Pool Eltermin
(Elbgrsen) blir regelmessig behandlet slik at eventuelle
urealiserte tap regnskapsfares fortlapende.

Finansiell risiko
Markedsrisiko, motpartsrisiko og likviditetsrisiko er omtalt
i arsberetningen.

Kontantstreamoppstilling
Ved utarbeidelse av kontantstremoppstilling er den
indirekte metoden benyttet.

Note 1
Eierandeler i andre kraftverk

De kraftverk vi har eierandeler i er innarbeidet som felles-
kontrollert virksomhet etter bruttometoden linje for linje.
- Kraftverkene i Orkla (KVO) 35 %
- Driva Kraftverk (DK) 75 %

Postadressen til begge selskapene er 7496 Trondheim.
Kraftverkene i Orkla er etablert uten innskudd av kapital.

Driva Kraftverk er etablert med 21 millioner kr i egenkapital,
hvorav 15,75 millioner kr er TranderEnergis andel. Eierne tar
ut sin relative andel produsert energi og dekker sin relative
andel av lgpende forpliktelser. Videre garanterer eierne for
gjelden i forhold til sin relative eierandel. Ved innarbeidelse
i regnskapet til TranderEnergi blir alle vesentlige transaksjo-
ner og mellomvarende mellom selskapene eliminert.

Inntektsfaringsprinsipp i Driva Kraftverk og
Kraftverkene i Orkla

I henhold til overenskomst skal partene ved manedlige
innbetalinger dekke Driva Kraftverks lapende forpliktelser/
utgifter. Partenes innbetaling for 8 dekke Driva Kraftverks
lopende forpliktelser/utgifter har blitt inntektsfert som
«energiomsetning til partene». Det vil si at de bokfarte
inntektene ikke gjenspeiler energiprisen i markedet.

Inntekstfaringsprinsippet i Kraftverkene i Orkla er falgende:
60 % av produksjonen blir levert til eierne til en avtalt pris
(3 sesongpriser avtalt pa budsjetteringstidspunkt). Kvantumet
er bestemt ut fra prognosert produksjon pa budsjetterings-
tidspunkt med ukesopplgsning. Dersom forutsatt

60 %-kvantum i en uke ikke oppnas, "kjgper” Kraftverkene

i Orkla kraften til elspotpris og selger den til eierne til avtalt
pris. Resten av produksjonen inntektsfares time for time

i henhold til faktisk produksjon og faktisk elspotpris.

Bidrag utover dette fares som kapitalinnbetaling.

Selskapene KVO og DK deltakerliknes. Dette innbaerer at det
er eierselskapene som hver pa sin hand belastes de respektive
skattekostnadene.

KVO 35% DK 75%
1000 kr
2008 2007 2008 2007
RESULTATREGNSKAP
Driftsinntekter 174.368 177.771 30.068 32.675
Driftskostnader 50.698 43.609 26.857 23.779
Driftsresultat 123.671 134.161 3.211 8.896
Netto finansposter -305 -1.647 6 49
Arsresultat 123.365 132.515 3.217 8.944
BALANSE
Anleggsmidler 448.229 460.192 91.721 89.287
Omlgpsmidler 11.689 14.538 12.563 7.391
Sum eiendeler 459.918 474.730 104.284 96.678
Egenkapital 436.396 433.895 92.899 89.682
Langsiktig gjeld 12.243 28.140 1.362 1.812
Kortsiktig gjeld 11.279 12.694 10.023 5.184
Sum egenkapital og gjeld 459.918 474.730 104.284 96.678
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Note 2 Omsetning

1000 kr

2008 2007

Energiomsetning ekstern 650.490 557.969

Overfgring ekstern 256.244 250.066

Annen omsetning 111.870 58.197

Sum omsetning 1.018.603 866.232

Andre driftsinntekter 36.609 43.202

Sum driftsinntekter 1.055.212 909.433
Note 3 Personalkostnader

1000 kr

2008 2007

Lann 130.822 116.348

Folketrygdavgift 20.102 16.641

Pensjonskostnader (Se note 12) 49.782 25.767

Andre ytelser 16.064 7.800

Sum 216.770 166.556

Antall arsverk 292,9 274,1

Herav ytelser til ledende personer Daglig leder Styret

Bedriftsforsamling

Lenn 1411
Annen godtgjerelse

685

181

Konsernsjefen inngar i selskapets ordinaere pensjonsordninger. Det er i tillegg inngatt avtale som gir konsernsjefen rett til a ga
av fra 62 ar med kompensasjon pa 75 % av lgnn fram til fylte 67 ar. Forpliktelsen er hensyntatt i regnskapet. | det tilfellet styret
sier opp ansettelsesforholdet, har konsernsjefen rett til ordinzer lann i en periode pa 1 ar etter utlgp av ordinaer oppsigelsestid.

Etter 1-arsperioden vil konsernsjefen sikres minimum 80 % av ordinaer lgnn i et ar.

Det er avgitt sikkerhetsstillelse for en ansatt pa 97.966 kr.

Revisor
Godtgjerelse til revisjon fordeler seg slik:
1000 kr
2008 2007
Lovpalagt revisjon 1.104 642
Skatteradgivning 39 67
Andre revisjonsrelaterte tjenester 122
Sum 1.143 831




Note 4 Immaterielle eiendeler

1000 kr
Immaterielle eiendeler Vassdragsrettigheter Konsesjoner  GoodwillLoqal Goodwill Nidit Sum
Anskaffelseskost 01.01.2008 79 71 26.259 3.031 29.440
Tilgang 7.160 1.500 8.660
Anskaffelseskost 31.12.2008 7.239 71 27.759 3.031 38.100
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2008 4,965 1.162 6.127
Bokfert verdi 31.12.2008 7.239 71 22.794 1.869 31.973
Arets avskrivninger 3.703 606 4310
@konomisk levetid 6 ar 6 ar
Avskrivningsplan Lineaer Lineaer
Note 5 Varige driftsmidler

1000 kr
Varige driftsmidler Tomter, bygninger Kraft- Vind- Overfgrings-  Driftslgsgre, Anlegg Totalt

og annen fast anlegg kraft anlegg / inventar, under
eiendom bredband transport- arbeid
midler mv.

Anskaffelseskost 1.1.2008 122.017 2.735.373 266953  1.166.369 182.199 180.696  4.653.608
Tilgang kjgpte driftsmidler 1.397 14.054 195.596 101.904 14.369 64.120 391.440
Avgang -7.368 -5.349 -12.717
Anskaffelseskost 31.12.2008 123.414 2.749.427 462.550  1.247.369 190.894 278.886  5.032.331
Akkumulerte
avskrivninger 31.12.2008 37.355 1.041.320 23.850 541.007 132.443 1.775.974
Akkumulerte
nedskrivninger 31.12.2008 12.000 12.000
Bokfort verdi pr. 31.12.2008 86.059 1.708.107 438.700 707.898 58.776 244.816 3.244.358
Arets avskrivninger 2.954 52.702 17.698 45.223 13.458 132.035
@konomisk levetid 50ar 15-75ar 15-30ar 25-35ar 3-15ar
Avskrivningsplan Lineser Lineser Lineser Lineaer Linezer
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Note 6 Skatt

1000 kr

2008 2007
Arets skattekostnad framkommer slik
Betalbar skatt pa arets resultat 80.824 77.271
Betalbar skatt grunnrente 45.960 10.678
Endring utsatt skatt alminnelig inntekt/grunnrenteinntekt 1.122 -6.478
Arets totale skattekostnad 127.906 81.471
Betalbar skatt i balansen framkommer slik
Betalbar skatt pa arets resultat 77.281 77.135
Betalbar skatt grunnrente 45.960 10.678
Arets beregnede naturressursskatt 19.464 19.016
Naturressursskatt motregnet skatt pa arets resultat -19.464 -17.418
Tidligere ars naturressursskatt motregnet pa arets resultat -7.300
Utsatt skatt oppkjop 1.035
Sum betalbar skatt 115.941 90.447
Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt
Anleggsmidler 327.586 291.241
Omlgpsmidler 218 -1.292
Gevinst og tapskonto -8.257 -2.829
Pensjonsordning -43.559 -17.706
Aksjer -6.438 1.226
Framfart, ubenyttet mindreinntekt 249 5.857
Underskudd til fremfgring -55.319 -31.507
Sum 214.480 244,990
Utsatt skatt (28 %) 60.054 68.597
Utsatt skatt grunnrenteinntekt 51.706 38.662
Sum utsatt skatt 111.760 107.259
Utsatt skatt fort direkte mot egenkapitalen 20.668




Note 7 Finansielle anleggsmidler

Tilknyttet selskap

1000 kr

Nordmgre Energiverk AS

Anskaffelsestidspunkt 20.04.2001
Forretningskontor Kristiansund
Stemmeandel 49 %
Anskaffelseskost 359.997
Balansefert egenkapital pa kjgpstidspunktet 208.223
Henfgrbar merverdi 22.828
Goodwill 106.081
Inngaende balanse 01.01.2008 337.132
Andel arets resultat 8.551
Avskrivning henfgrbar merverdi -1.599
Avskrivning goodwill -6.240
Overfgringer til/fra selskapet (utbytte) -14.700
Andre endringer i dret 6.296
Utgaende balanse 31.12.2008 329.440

1000 kr
Selskap Anskaffelseskost Balansefort verdi Markedsverdi
Gnisten Naeringshage AS 165 165 165
Nea Energi AS 50 50 50
Ecohz ASA 2553 1033 1033
Energuide ASA 1194 1194 1194
Haltenkraft DA 200 50 50
Rasjonell Elektrisk Nettvirksomhet AS 11 11 11
Grenor AS 1.000 1.000 1.000
Andre aksjer 271,8 272 272
Summer 5.445 3.775 3.775
1000 kr
Obligasjoner og andre fordringer 2008 2007
Fordringer pa ansatte 2.670 2.420
Egenkapitalinnskudd KLP 3.452 2.683
Statkraft beredskapskonto 300 300
Lan til Ecohz ASA 386
Andel KVO/DK finansielle plasseringer 215 154
Depositum 404
Andre fordringer 1.788 1.633
Sum 9.214 7.190
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Note 8 Magasinbeholdning

Disse tallene refererer til brutto egenproduksjon inklusive den tilsigsavhengige Neakontrakten, men med fradrag av det som
gar med til pumping i Vassli pumpestasjon. Magasinbeholdningen er ikke bokfart som lagerbeholdning i regnskapet, men
representerer folgende verdier:

GWh

2008 2007

Beholdning 01.01. 631,0 719,9
Beholdning 31.12. 543,0 631,0
Midlere beholdning 31.12. siste 10 ar 606,0 604,6
Arets produksjon 1978,6 2.056,6
Midlere produksjon siste 10 ar 1687,3 1.675,1

Magasinkapasiteten er ca. 55% av beregnet arlig normaltilsig. Variasjonen i nyttbart tilsig er beregnet til +400/-450 GWh arlig.

Note 9 Fordringer

1000 kr

2008 2007

Fordringer pa eiere, styremedlemmer og liknende 116 210

Andre fordringer 56.048 58.592

Framferbar naturressursskatt 7.026

Sum andre fordringer 56.164 65.828
Note 10 Kortsiktige plasseringer

1000 kr

Aktivaklasse Anskaffelseskost Virkelig verdi Periodens resultatforte

verdiendringer

Finansielle aksjer 41.943 51.723 -12.344
Obligasjoner og obligasjonsfond 50.707 45.957 -2.461
Aksjefond 66.214 91.775 -19.149
Andre plasseringer 23.864 21.370 -4.919
Sum 182.728 210.825 -38.873
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Periodens resultatfarte verdiendringer inneholder bade realisert og urealisert resultat.



Note 11 Egenkapital

_ _ : _ : . 1000 kr
Aksje- Egne Overkurs- Annen EKonsernetsE Sum
kapital aksjer fond innskutt avrige Minoritetg egen-

: ' © EK : fonds : kapital

Egenkapital 31.12.2007 102280 : -10.228 : 1.356.249 438692 i 19586 : 1.906.579

Salg av egne aksjer L 10228 . 159083 | 351273 ! . 520585

Kjep av egne aksjer Lo-11e1 L -56362 : -57.523

Minoritets-interesser inn ved emisjon 12.545 12.545

Salg av aksjer i Nidit 875 875

Omregningsdifferanse valuta fort

direkte mot EK © 8154 © 8154

Resultat konsern 91.770 : 538 91.232

Kapitalnedsettelse med utbetaling til eierne -500.000 351.703 -148.297

Utbytte © -154000 :  -980 : -154.980

Egenkapital 31.12.2008 102.280 : -1.161 : 856.249 : 159.083 : 1.030.356 :@ 31.488 :2.178.295

Se ogsa note 6 og 7 under TranderEnergi AS.

Note 12 Pensjonskostnader, -midler og -forpliktelser

Foretaket er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon, og har pensjonsordning som
tilfredsstiller kravene i denne loven.

Selskapet har pensjonsordninger som omfatter i alt 613 personer. Ordningene gir rett til definerte framtidige ytelser. Disse er i
hovedsak avhengig av antall opptjeningsar, lannsniva ved oppnadd pensjonsalder og sterrelsen pa ytelsene fra folketrygden.
Forpliktelsene er dekket gjennom KLP Forsikring.

1000 kr
Pensjonskostnad framkommer slik: 2008 2007
Naverdi av arets pensjonsopptjening 16.814 15.206
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 22.444 20.769
Avkastning pa pensjonsmidler -15.795 -14.238
Resultatfart estimeringstap/(gevinst) 4.787 5.183
Periodisert arbeidsgiveravgift 5.842 3.145
Periodiserte pensjonskostnader 15.690 -4.298
Netto pensjonskostnad 49.782 25.767

Sikrede Andre

Pensjonsforpliktelser: (kollektive) usikrede Sum
Beregnede pensjonsforpliktelser 440.396 20.755 461.151
Pensjonsmidler (til markedsverdi) -309.377 -309.377
Ikke resultatfert virkning av estimatavvik -113.551 -113.551
Periodisert arbeidsgiveravgift 2430 2.906 5.335
Netto pensjonsforpliktelser 19.898 23.661 43.559
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1000 kr

@konomiske forutsetninger 2008 2007
Arlig avkastning 5,50 % 5,50 %
Diskonteringsrente 5,30 % 5,30 %
Arlig lennsvekst 4,50 % 4,50 %
Arlig vekst i folketrygdens grunnbelep 4,25 % 4,25 %

Som aktuarmessige forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er det lagt til grunn vanlig benyttede forutsetninger

innen forsikring.

Andre usikrede ordninger gjelder sluttpakker i forbindelse med nedbemanning i 2008 samt avtale om fertidspensjon for

konsernsjefen.

Naverdi av sluttpakker er bokfart som engangskostnad, og forpliktelsen reduseres etter hvert som utbetaling skjer.

Det er inngatt avtale som gir konsernsjefen rett til & ga av fra 62 ar med kompensasjon pa 75 % av lenn fram til fylte 67 ar.

Note 13 Langsiktig gjeld

Gjeld som forfaller mer enn fem ar etter regnskapsarets slutt.

Avdragsprofil 1000 kr
2009 2010 2011 2012 2013 Deretter Sum
19.074 236.841 12.000 12.000 12.000 1.074.646 1.366.561

Vektet gjennomsnittsrente pa laneportefeljen er 5,67 % Laneportefgljens gjennomsnittlige rentebinding pr. 31.12.08 var 5,41 ar.

Note 14 Pantsettelser og garantier

Garantiforpliktelser som ikke er regnskapsfert:

Garantikreditor

Garantidebitor Garantibelgp

1000 kr
Garantien gjelder

Kemneren i Trondheim

TrenderEnergi Nett AS 1.740

Skattetrekksgaranti

Statkraft SF TrenderEnergi Kraft AS 90.000 Garanti for levering etter Elsam-avtalen
NordPool Clearing ASA TrenderEnergi Kraft AS 123.313  Sikkerhet ved handel i NordPools markeder
Kemneren i Trondheim TrenderEnergi Kraft AS 1.300 Skattetrekksgaranti
Kemneren i Trondheim TrenderEnergi Entreprengr AS 1.600 Skattetrekksgaranti
Kemneren i Trondheim TrenderEnergi Invest AS 200 Skattetrekksgaranti
Melhus kommune TrenderElektro AS 386 Kontraktsgaranti
Kemneren i Trondheim TrenderElektro AS 250 Skattetrekksgaranti
Kemneren i Trondheim TrenderEnergi AS 1.300 Skattetrekksgaranti
Sum garantier 220.089

Det er i tillegg en trekkrettighet i Nordea Bank Norge ASA pa 400 millioner kr.

Videre er 4,9 millioner kr av konsernets midler innestaende pa konti som tjener som sikkerhet for handel i NordPool sine mar-

keder.



Noter TranderEnergi AS

Note 1 Personalkostnader

1000 kr

2008 2007

Lgnn 19.738 19.329
Folketrygdavgift 3.725 3.280
Pensjonskostnader (se note 8) 10.383 2.853
Andre ytelser 2.193 1.141
Sum 36.039 26.603

Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret Bedriftsforsamling
Lenn 1.411
Annen godtgjgrelse 685 181

Konsernsjefen inngar i selskapets ordinaere pensjonsordninger. Det er i tillegg inngatt avtale som gir konsernsjefen rett til a ga
av fra 62 ar med kompensasjon pa 75 % av lenn fram til fylte 67 ar. Forpliktelsen er hensyntatt i regnskapet. | det tilfellet styret
sier opp ansettelsesforholdet, har konsern-sjefen rett til ordinaer Ignn i en periode pa 1 ar etter utlgp av ordinzer oppsigelses-
tid. Etter 1 arsperiode vil konsernsjefen sikres minimum 80 % av ordinzer lenn i et ar.

Det er avgitt sikkerhetsstillelse for en ansatt pa 97.966 kr.

Revisor
Godtgjerelse til Deloitte AS fordeler seg slik: 1000 kr

2008 2007
Lovpalagt revisjon 244 233
Skatteradgivning 39 41
Andre revisjonsrelaterte tjenester 55
Sum 283 329
Note 2 Varige driftsmidler

1000 kr
Tomter, bygninger Driftslgsere, inventar, Anlegg under
og annen fast eiendom verktay, transportmidler arbeid Totalt

Anskaffelseskost 1.1.2008 41.509 27.923 22.179 91.611
Tilgang kjgpte driftsmidler 50 1.594 -19.406 -17.762
Avgang 355 355
Anskaffelseskost 31.12.2008 41.559 29.162 2773 73.494
Akk. avskrivninger 31.12.2008 17.538 23.087 40.625
Bokfert verdi pr. 31.12.2008 24.021 6.075 2.773 32.869
Arets avskrivninger 1.368 2.331 3.698
@konomisk levetid 50 3-15
Avskrivningsplan Lineaer Lineaer
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Note 3 Skattekostnad

1000 kr

2008 2007
Arets skattekostnad framkommer slik
Betalbar skatt pa arets resultat -36.820 -16.550
Brutto endring utsatt skatt -1.523 484
Arets totale skattekostnad -38.343 -16.066
Skattekostnad ordineert resultat -38.343 -16.066
Betalbar skatt i arets skattekostnad framkommer slik
Ordinzert resultat for skattekostnad 76.178 213.658
Inntekt fra tilknyttede selskap og datterselskap -213.868 -263.773
Permanente forskjeller 751 -7.066
Endringer midlertidige forskjeller 5.440 -1.926
Grunnlag betalbar skatt (arets alminnelige inntekt) -131.499 -59.108
Betalbar skatt pa arets resultat -36.820 -16.550
Betalbar skatt i balansen framkommer slik
Betalbar skatt pa arets resultat -36.820 -16.550
Betalbar skatt pa avgitt konsernbidrag -3.515 -136
Betalbar skatt pa mottatt konsernbidrag 87.500 74.960
Sum betalbar skatt 47.165 58.274
Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt
Anleggsmidler -34.457 -34.277
Omlgpsmidler (kunder) 5 2
Gevinst og tapskonto -980 -1.225
Fertidspensjonsordning -13.962 -8.454
Sum -49.394 -43.954
Utsatt skattefordel (28 %) -13.830 -12.307




Note 4 Datterselskap, tilknyttet selskap m.v.

1000 kr
Aksjer i datterselskap TEN TEK TEL TEE TEI TEV
Anskaffelsestidspunkt *) 02.06.1997 02.06.1997 18.11.2002 18.09.2007 07.11.2007  15.10.2007
Forretningskontor Trondheim Trondheim Melhus  Trondheim  Trondheim  Trondheim
Stemmerettsandel 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Anskaffelseskost 50 50 1.000 20.000 332.800 2.000
Balansefort egenkapital pa kjgpstidspunktet 50 50 1.000 20.000 332.800 2.000
IB datterselskap pr 01.01.2008 261.237 1.593.250 350 20.079 335.006 2.006
Arsresultat 2008 -10.417 257.084 -1.074 8.000 6.416 -350
Avgitt konsernbidrag -225.000 7.894
Mottatt konserbidrag 795 350
UB datterselskap pr 31.12.2008 250.820 1.625.334 71 28.079 349.316 2.006
*) Tidspunkt for at selskapet ble en del av TrenderEnergi-konsernet.

1000 kr
Aksjer i datterselskap Nidit OFAS TEM Loqal TPL Sum
Anskaffelsestidspunkt *) 01.02.2007 05.07.2007 13.12.2008 31.12.2008  24.11.2008
Forretningskontor Trondheim Orkdal  Trondheim Trondheim Kampala,

Uganda

Stemmerettsandel 51 % 59 % 100 % 78 % 72 %
Anskaffelseskost 4.970 34 10.010 118.172 21.888 510.973
Balansefart egenkapital pa
kjgpstidspunktet 4.970 34 10.010 21.888 392.802
IB datterselskap pr 01.01.2008 5.961 6.546 2.224.435
Arsresultat 2008 688 -933 20 -174 259.258
Avgitt utbytte -1.020 -1.020
Avgitt konsernbidrag -217.106
Mottatt konserbidrag 1.144
Kjop/overtagelse av selskap 10.010 118.172 99 128.281
Bokfart verdi far status som datterselskap 21.888 21.888
Andre endringer i aret -875 -52.398 8.154 -45.119
UB datterselskap pr 31.12.2008 4.753 5.613 10.030 65.774 29967 2.371.761

*) Tidspunkt for at selskapet ble en del av TrenderEnergi-konsernet.

D arsrapport 2008



[} arsrapport 2008

Tilknyttet selskap

1000 kr
Nordmgre Energiverk AS

Anskaffelsestidspunkt 20.04.2001
Forretningskontor Kristiansund
Stemmeandel 49 %
Anskaffelseskost 359.997
Balansefert egenkapital pa kjgpstidspunktet 208.223
Henfgrbar merverdi 39.453
Goodwill 112.321
Inngaende balanse 01.01.2008 337.132
Andel arets resultat 14.848
Avskrivning henfgrbar merverdi -1.599
Avskrivning goodwiill -6.240
Overfgringer til/fra selskapet (utbytte) -14.700
Andre endringer i dret 3.088
Utgaende balanse 31.12.2008 329.440

Note 5 Andre finansielle anleggsmidler

1000 kr
Selskap Anskaffelseskost Balansefart verdi Markedsverdi
Gnisten Neeringshage AS 165 165 165
Nea Energi AS 50 50 50
Grenor AS 1.000 1.000 1.000
Andre plasseringer 16 16 16
Summer 1.231 1.231 1.231

1000 kr
Obligasjoner og andre fordringer 2008 2007
Fordringer pa ansatte 2.670 2420
Egenkapitalinnskudd KLP 1.127 900
Sum 3.796 3.320




Note 6 Egenkapital

1000 kr
Aksje- Egne Overkurs-  Annen Fond for Annen Sum
kapital aksjer fond innskutt  vurderings- egen- egen-
EK forskjeller  kapital kapital
Egenkapital 31.12.2007 102.280  -10.228 1.356.249 410.996 22536  1.881.833
Salg av egne aksjer 10.228 159.083 351.273 520.585
Kjop av egne aksjer -1.161 -56.362 -57.523
Omregningsdifferanse valuta
fort direkte mot EK 8.154 8.154
Tilfert fond for vurderingsforskjeller -18.697 -18.697
Kapitalnedsettelse med utbetaling til eierne -148.297 -148.297
Kapitalnedsettelse med overfering
tilannen EK -351.703 351.703
Tilfert annen egenkapital -20.781 -20.781
Egenkapital 31.12.2008 102.280 -1.161 856.249 159.083 392.299 656.523 2.165.273

Note 7 Aksjekapital og aksjonzerinformasjon

Aksjekapitalen i TranderEnergi AS pr. 31.12.2008 bestar av felgende aksjeklasser:

Antall Palydende Balansefart
A-aksjer 5.216.280 10 52.162.800
B-aksjer 5.011.720 10 50.117.200
Sum 10.228.000 102.280.000
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Aksjoneerer i TranderEnergi AS pr 31.12.2008

Navn Eierandel Antall Antall Sum antall
A-aksjer B-aksjer aksjer

Agdenes kommune 1,18 % 120.870 120.870
Bjugn kommune 5,69 % 296.820 285.180 582.000
Frgya kommune 2,75% 281.520 281.520
Hemne kommune 4,88 % 247.350 251.415 498.765
Hitra kommune 2,54 % 260.100 260.100
Holtalen kommune 1,49 % 151.980 151.980
Malvik kommune 2,71 % 277.440 277.440
Meldal kommune 4,94 % 257.550 247.450 505.000
Melhus kommune 14,66 % 729.810 770.018 1.499.828
Midtre Gauldal kommune 3,51 % 358.530 358.530
Oppdal kommune 3,25% 169.320 162.680 332.000
Orkdal kommune 11,70 % 610.470 586.530 1.197.000
Osen kommune 1,02 % 53.040 50.960 104.000
Rissa kommune 8,87 % 462.570 444.430 907.000
Roan kommune 1,05 % 52.020 55.486 107.506
Selbu kommune 1,39 % 72420 69.580 142.000
Skaun kommune 4,98 % 248.370 260.655 509.025
Snillfjord kommune 1,34 % 69.870 67.130 137.000
Trondheim kommune 10,00 % 1.022.800 1.022.800
@rland kommune 2,79 % 285.600 285.600
Afjord kommune 4,15% 210.630 213.382 424.012
Nordmgre Energiverk AS 3,99 % 407.894 407.894
TrenderEnergi AS 1,14 % 116.130 116.130
100.00 % 5.216.280 5.011.720 10.228.000

Ingen av selskapets aksjer eies av medlemmer i styret eller av daglig leder.



Note 8 Pensjonskostnader, -midler og -forpliktelser

Selskapet har pensjonsordninger som omfatter i alt 187 personer. Ordningene gir rett til definerte framtidige ytelser. Disse er i
hovedsak avhengig av antall opptjeningsar, lannsniva ved oppnadd pensjonsalder og sterrelsen pa ytelsene fra folketrygden.

Forpliktelsene er dekket gjennom KLP Forsikring.

Andre usikrede ordninger gjelder sluttpakker i forbindelse med nedbemanning i 2008. Naverdi av disse forpliktelsene er bokfart

som engangskostnad, og forpliktelsen reduseres etter hvert som utbetaling skjer.

1000 kr
Pensjonskostnad framkommer slik: 2008 2007
Naverdi av arets pensjonsopptjening 2.899 2.201
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 6.068 5.566
Avkastning pa pensjonsmidler -4.318 -3.898
Resultatfert estimeringstap/(gevinst) 1.315 1.346
Periodisert arbeidsgiveravgift 1.283 353
Periodiserte pensjonskostnader 3.137 -2.715
Netto pensjonskostnad 10.383 2.853

Sikrede Andre

Pensjonsforpliktelser: (kollektive) usikrede Sum
Beregnede pensjonsforpliktelser 118.829 6.674 125.503
Pensjonsmidler (til markedsverdi) -83.525 -83.525
Ikke resultatfert virkning av estimatavvik -29.736 -29.736
Periodisert arbeidsgiveravgift 785 934 1.719
Netto pensjonsforpliktelser (forskuddsbetalt pensjon) 6.353 7.608 13.962

Andre usikrede ordninger gjelder sluttpakker i forbindelse med nedbemanning i 2008 og avsetning/pensjonsforpliktelse
til konsernsjef. Naverdi av disse forpliktelsene er bokfert som engangskostnad, og forpliktelsen reduseres etter hvert som

utbetaling skjer.

1000 kr
@konomiske forutsetninger 2008 2007
Arlig avkastning 5,50 % 5,50 %
Diskonteringsrente 5,30 % 5,30 %
Arlig Ignnsvekst 4,50 % 4,50 %
Arlig vekst i folketrygdens grunnbelgp 4,25 % 4,25 %

Som aktuarmessige forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er det lagt til grunn vanlig benyttede forutsetninger

innen forsikring.

m arsrapport 2008



Note 9 Langsiktig gjeld

Avdragsprofil 1000 kr
2009 2010 2011 2012 2013 Deretter Sum
11.429 13.061 15.238 18.286 22.857 1.315.376 1.396.247

Vektet gjennomsnittsrente pa laneportefgljen er 5,68%. Laneportefgljens gjennomsnittlige rentebinding pr. 31.12.08 var 5,41 ar.

Note 10 Mellomvaerende mellom selskap i samme konsern

1000 kr
2008 2007
Langsiktig lan 226.000 260.550
Kortsiktig lan 452.654 373.836
Konsernbidrag (fordring) 312.500 267.715
Andre fordringer 15.251 8.528
Sum fordringer 1.006.406 910.630
Langsiktig lan 110.000
Konsernbidrag (skyldig) 12.553 487
Leverandergjeld 3.113 9.679
Sum gjeld 125.667 10.166

Note 11 Pantstillelser og garantier

Garantiforpliktelser som ikke er regnskapsfort 1000 kr
Garantikreditor Garantien gjelder Garantibelgp
Kemneren i Trondheim Skattetrekksgaranti 1.300
Sum garantier 1.300
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Skattetrekksgarantien er stillet pa vegne av selskapet av Fokus Bank. Det er i tillegg en trekkfasilitet pa 450 millioner kr.



Erklaering fra styret og administrerende direktor

I henhold til verdipapirhandelloven § 5-5 med tilhgrende forskrifter bekreftes det at arsregnskapet for 2008 etter var beste

overbevisning er utarbeidet i samsvar med gjeldende regnskapsstandarder. Opplysningene i regnskapet gir et rettvisende
bilde av selskapets og konsernets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet.

Arsberetningen gir etter var beste overbevisning en rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet og stillingen til selskapet

og konsernet sammen med en beskrivelse av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer selskapet star overfor.

T S

Per Kristian SRj)aervik
Leder

Styreti TronderEnergi AS

Trondheim, 27.03.2009
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